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A) Scheda Identificativa

Il presente Regolamento si compone di tre parti: apcheda Identificativa; b) Caratteristiche
del Prodotto; ¢) Modalita di Funzionamento.

Denominazione, tipologia ¢

durata del Fondo

pFondo comune di investimento mobiliare aperto an@Eaio
protetto (di seguito “Fondo”) denominato:

Eurizon Strategia Protetta Il Trimestre 2011
(gia Eurizon Focus Garantito | Semestre 2006)

La durata del Fondo é fissata al 31/12/2050 salowoga da
assumersi con deliberazione almeno 2 anni prinla dehdenza,.

La chiusura dell’esercizio annuale e stabilitalab&embre.

Societa di Gestione de

Risparmio

[EURIZON CAPITAL SGR S.p.A. (di seguito anche la ‘BG
appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, senld
legale in Milano, Piazzetta Giordano Dell’Amore,is;ritta al n
8 dell’Albo delle Societa di Gestione del Risparreauto dallg
Banca d’ltalia ai sensi dell’articolo 35 del D. Lgs8/98. Sitd
Internet: www.eurizoncapital.it.

A

L

Banca depositaria

State Street Bank S.p.A. (di seguito, la “Bancad3dgria”), con
sede legale in Milano, Via Col Moschin 16; iscrittan. 5461
dell’Albo delle Banche tenuto dalla Banca d’ltalia.
Le funzioni di emissione e rimborso dei certificappresentatiy
delle quote sono svolte dalla Banca Depositaria,ilpgamite
dell’'Ufficio Controlli Banca Depositaria dislocafwesso la sed
di Via Nizza, 262/57 Torino. Le funzioni di consega ritiro de
certificati rappresentativi delle Quote sono svalala Banca
Depositaria per il tramite di Intesa Sanpaolo S.gResso |3
Filiale di Milano, Corso di Porta Nuova, 7. | sa&tottori
possono provvedere direttamente al ritiro dei fieati pressa
tale filiale ovvero richiederne, in ogni momentdndltro a
proprio rischio e spese al domicilio dagli stessli¢cato.

L’ultimo rendiconto di gestione e l'ultima relaziersemestrale
relativi al Fondo sono messi a disposizione debjpiab, entro 3(
giorni dalla loro redazione, presso la sede dellandg
Depositaria nonché presso la sede della SGR.

S

Periodicita di calcolo del valore
della quota e fonti di riferimento
per la pubblicazione del sug
valore nonché delle modifichg
regolamentari

Il valore unitario della quota del Fondo, espressmillesimi di
euro e arrotondato per difetto, € determinato cewlenza
pgiornaliera, tranne che nei giorni di chiusuraad@brsa Italian
p0 di festivita nazionali italiane.

Il valore unitario della quota e pubblicato sul gd@ano “Il Sole
24 Ore” e sul sito Internet della SGR www.eurizayital.it. Sul
medesimo quotidiano e pubblicato, mediante avvismntenutd
di ogni modifica regolamentare.

La Banca Depositaria € incaricata di provvedereadtolo de

8%

valore unitario della quota del Fondo.
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B) Caratteristiche del Prodotto

Il presente Regolamento si compone di tre parti: apcheda ldentificativa; b) Caratteristiche
del Prodotto; ¢) Modalita di Funzionamento.

1. POLITICA D'INVESTIMENTO DEL FONDO

1. La partecipazione al Fondo comune di investimentaporta I'assunzione di rischi connessi alla
natura ed alla valuta di denominazione degli stnthfenanziari e delle altre attivita detenute, il
cui valore, variabile nel tempo, determina I'andatoedel valore della quota. Le oscillazioni di
valore degli strumenti finanziari di natura aziaagpossono risultare particolarmente elevate,
mentre risultano di norma piu contenute quelle idegtumenti finanziari di natura
obbligazionaria e monetaria.
Con riferimento agli investimenti in strumenti fimaari di natura azionaria, il Fondo e esposto al
rischio di variazione del prezzo di tali strumentgnnesso alle prospettive reddituali delle
societa emittenti.
Con riferimento agli investimenti in strumenti famari di natura obbligazionaria e monetaria, il
Fondo e esposto al rischio di credito (capacitasdghjetto emittente di far fronte al pagamento
degli interessi ed al rimborso del capitale) edsahio di tasso di interesse (andamento dei tassi
di interesse di mercato). Il rischio di tasso deresse risulta maggiormente significativo per gli
strumenti finanziari di natura obbligazionaria ssafisso con maggiore durata residua.
Gli investimenti in parti di Organismi di Investim® Collettivo del Risparmio (di seguito
“OICR”), quali fondi comuni di investimento e Sicg®ocieta di Investimento a Capitale
Variabile), comportano rischi connessi alle podisdairiazioni del valore delle quote degli OICR
in portafoglio, che a loro volta risentono delleilazioni del valore degli strumenti finanziari in
cui vengono investite le relative attivita.
Con riferimento agli investimenti in strumenti famaari denominati in una valuta diversa
dall'Euro, il Fondo € esposto al rischio di camhlweyero alla variazione del rapporto di cambio
tra 'Euro e la valuta estera in cui sono denomiglainvestimenti.
Con riferimento agli investimenti in strumenti dexii non trattati su mercati regolamentati, il
Fondo e esposto al rischio di insolvenza dellaropatrte.
La presenza di tali rischi pud determinare la gobisi di non ottenere, al momento del
rimborso, la restituzione del capitale.

2. Il Fondo persegue finalita di moderata crescitacagitale investito, contenendo il rischio che il
valore della quota nel “Giorno Protetto” di cui’alt. 2, Parte B), del presente Regolamento,
risulti inferiore al “Valore Protetto”, determinasecondo quanto stabilito al medesimo art. 2.
L'orizzonte temporale dell’investimento e di 6 amicorrisponde alla scadenza del “Giorno
Protetto”. Il grado di rischio € medio. A decorretal giorno successivo al “Giorno Protetto”
I'obiettivo del Fondo sara la conservazione delitedg investito, con un orizzonte temporale di
brevissimo periodo (inferiore a 12 mesi) ed un grddrischio basso, ad eccezione del caso in
cui la SGR si avvalga della facolta di rinnovar@tatezione.

3. Il patrimonio del Fondo potra essere investito riaporzioni flessibili in relazione alla dinamica
delle principali variabili macroeconomiche ed alleaspettative di carattere
macro/microeconomico e finanziario, alle tecnichecehtenimento del rischio adottate e nel
rispetto dei limiti previsti dalla normativa vigentnei seguenti strumenti:

a) strumenti finanziari di cui all'art.1, comma 2,tled) e b) del TUF quotati nei mercati
regolamentati dei Paesi aderenti al Fondo Monetat@rnazionale nonché Taiwan;

b) strumenti del mercato monetario di cui all’artcémma 2, lett. b), del TUF non quotati;
c) strumenti finanziari derivati quotati;
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d) strumenti finanziari derivati di cui allart. 1, gona 2, lett. h), del TUF (“derivati
creditizi”) quotati;

e) strumenti finanziarderivati di cui alle precedenti lettere c) e d) rquotati (“strumenti
derivati OTC");

f) strumenti finanziari di cui allart.1, comma 2,tled) e b) del TUF, diversi da quelli
indicati nella precedente lett. a);

g) parti di OICR armonizzati,
h) parti di OICR non armonizzati aperti;

i) strumenti finanziari che sono collegati al randnto di attivita, che possono differire da
guelle previste dalle precedenti lettere;

I) depositi bancari presso banche aventi sedeonStato membro delllUE o appartenente al
"Gruppo dei dieci" (G-10).

4. Gli investimenti, coerentemente con lo specificdirizzo del Fondo, sono disposti nel rispetto
dei divieti e dei limiti indicati per i fondi apérarmonizzati dal Regolamento adottato dalla
Banca d’ltalia con provvedimento del Governatoreldeaprile 2005 e successive modificazioni
e integrazioni.

5. Gli investimenti sono effettuati in strumenti firaari di natura azionaria, obbligazionaria e/o
monetaria, senza alcun vincolo in ordine all'areaggafica, al settore merceologico, alla valuta
di denominazione ed alla categoria di emittente.irwestimenti possono essere effettuati in un
singolo Paese, in un singolo settore ed in unasdida.

Gli strumenti finanziari di natura azionaria posseaggiungere il 100% delle attivita del Fondo.

Gli strumenti finanziari di natura obbligazionagf monetaria sono rappresentati da emittenti
governativi, organismi sovranazionali ed emittesdcietari aventi al momento dell’acquisto
prevalentemente merito di credito non inferioreraegstment grade.

Il Fondo puo investire:

- in strumenti finanziari di natura monetaria elibligazionaria aventi al momento dell’acquisto
rating inferiore ad investment grade o privi dimgt fino al 20% del totale delle attivita;

- in depositi bancari denominati in qualsiasi vajutno ad un massimo del 30% del totale delle
attivita.
La politica di investimento sopra descritta puoeessperseguita mediante l'investimento in

parti di OICR armonizzati e non armonizzati apedgmpatibili con detta politica di
investimento, fino al 100% del totale delle atfvit

6. Nel “Nuovo Periodo di Offerta” nonché a decorrded giorno successivo al “Giorno Protetto”,
ad eccezione del caso in cui la SGR si avvalgaadaltolta di rinnovare la Protezione, gli
investimenti saranno effettuati esclusivamentetinnsenti finanziari di natura monetaria e/o
obbligazionaria (compresi gli OICR di tale natudgnominati in euro, principalmente di
emittenti governativi o di organismi sovranazioratenti al momento dell'acquisto merito di
credito non inferiore ad A2 (Moody’s) o ad A (Standl & Poor’s o Fitch-IBCA). La durata
media finanziaria (duration) del Fondo risultenadenzialmente inferiore ai 6 mesi.

7. La SGR adotta tecniche di contenimento ed allocezaitimale del rischio di tipo probabilistico
che operano affinché il valore della quota, neldi@o Protetto”, non risulti inferiore al “Valore
Protetto” secondo quanto stabilito nell’art. 2,tBd, del presente Regolamento.

8. La SGR adotta uno stile di gestione attivo. Latacdklle proporzioni tra classi di strumenti
finanziari (di natura monetaria, obbligazionariaazibnaria) e la selezione dei singoli strumenti
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finanziari (ad esempio, azioni, obbligazioni, datived OICR), avverranno in base ai risultati
delle analisi macroeconomiche, finanziarie e dercate Il patrimonio del Fondo non potra
comungue essere investito in attivitd rischiosepliaporzioni che eccedano i limiti massimi
identificati dalle tecniche probabilistiche di cenimento del rischio adottate. In particolari
situazioni di mercato, le tecniche di contenimed# rischio adottate e/o le aspettative di
carattere gestionale potrebbero determinare l'ifwesnto del patrimonio del Fondo, in via
esclusiva, in strumenti finanziari di natura moneta/o obbligazionaria ovvero in OICR di tale
natura.

9. Il patrimonio del Fondo puo essere investito imstenti finanziari di uno stesso emittente fino
al 100% delle sue attivita quando gli strumentafimiari sono emessi 0 garantiti da uno Stato
dellUE, dai suoi enti locali, da uno Stato adeecall’O.C.S.E o da organismi internazionali di
carattere pubblico di cui fanno parte uno o piti$t@mbri del’'UE, a condizione che il Fondo
detenga strumenti finanziari di almeno sei emigsdlifferenti e che il valore di ciascuna
emissione non superi il 30% del totale delle atidiel Fondo.

10. Nella selezione degli investimenti denominati ituta diversa dall’Euro viene tenuto conto del
criterio di ripartizione degli stessi in funzionelkklemento valutario e della conseguente
componente aggiuntiva di rischio di cambio. Il higcdi cambio non sara oggetto di copertura
sistematica.

11. La SGR ha facolta di effettuare operazioni in divestere (es. acquisti e vendite a pronti ed a
termine, ecc.) ed utilizzare strumenti di copertdea rischio di cambio, coerentemente con la
politica di investimento del Fondo. La SGR ha irola facolta di utilizzare tecniche negoziali
aventi ad oggetto strumenti finanziari (quali aérepio operazioni di pronti contro termine,
riporti, prestito titoli ed altre operazioni assiatiili) finalizzate ad una buona gestione del
Fondo.

12. Resta comunque ferma la possibilita di deteneresiti@iamente una parte del patrimonio del
Fondo in disponibilita liquide e, piu in generdke facolta da parte del gestore di assumere, in
relazione all'andamento dei mercati finanziari o atte specifiche situazioni congiunturali,
scelte per la tutela degli interessi dei partedipere si discostino dalla politica d’investimento
descritta nel presente Regolamento.

13. La SGR ha facolta di utilizzare strumenti finanziderivati — nei limiti e alle condizioni
stabilite dall'Organo di vigilanza — con finalita d

a) copertura dei rischi presenti nel portafoglio deinéfo, fino al 100% del valore
complessivo netto del Fondo;
b) buona gestione, fino al 100% del valore complessatto del Fondo, ovvero:
- arbitraggio, per sfruttare il disallineamento geezzi tra gli strumenti derivati e il
loro sottostante;
- efficienza del processo di investimento (es. migosti di intermediazione, rapidita
di esecuzione, gestione del credito d’'imposta,.g8c@ome strumento alternativo
all'investimento diretto in strumenti finanziari,epositi bancari, OICR, ecc.,
finalizzato ad implementare I'asset allocation digdi dal gestore in coerenza con gli
obiettivi di rischio/rendimento del Fondo
c) investimento, fino al 30% del valore complessivimdel Fondo.

In ogni caso I'investimento in strumenti finanzidarivati non puo alterare il profilo di rischio
definito dalla politica di investimento del Fonddesposizione in strumenti finanziari derivati,

in relazione alle finalita di buona gestione emdigstimento, non puo essere superiore al valore
complessivo netto del Fondo e deve risultare céersmn la politica di investimento.

14. La valuta di denominazione del Fondo e I'Euro.
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15. Ai sensi del presente Regolamento per mercati asgahtati si intendono, oltre a quelli iscritti
nell'’elenco previsto dall’articolo 63, comma 2, elllapposita sezione prevista dall’articolo 67,
comma 1, del D.Igs. 24 febbraio 1998, n. 58, quedlicati nella lista approvata dal Consiglio
Direttivo dell’Assogestioni e pubblicata nel sitotdrnet dell’associazione stessa, dei Paesi
aderenti al Fondo Monetario Internazionale noncaigvan.

16. Ai sensi del presente Regolamento per orizzonte péeate si intende la durata
dell'investimento proposto, coerente con la pdditit investimento adottata dal Fondo.

17. La SGR si impegna a rendere note all'investitanite la relazione semestrale nonché il
rendiconto di gestione, le scelte generali d'inuestto effettuate e le motivazioni a queste
sottostanti.

18. Ai fini del presente Regolamento si definisconoestynent grade le emissioni che abbiano
ricevuto I'assegnazione di un rating pari ad invesit grade da parte di almeno una delle
seguenti agenzie: Moody’s, Standard & Poor’s oi-IRCA.

19. Ai fini del presente Regolamento i limiti indicatella politica di investimento si intendono
come di seguito indicato:

Definizione Controvalore dell'investimento rispettictotale dell’attivo del Fondo
Principale >70%

Prevalente >50%

Significativo Compreso tra il 30% e il 50%

Contenuto Compreso tra il 10% e il 30%

Residuale <10%

20.Ai fini del rispetto dei limiti indicati nel presém Regolamento sono considerati anche i
controvalori degli impegni assunti in strumentignziari derivati.

1.1. LMITI ALLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Il Fondo puo:

a) acquistare titoli di societa finanziate da s@cael Gruppo di appartenenza della SGR;

b) negoziare strumenti finanziari con altri patrimayestiti dalla SGR. L’'operazione di
negoziazione, che deve essere preventivamenteizaatiar sulla base di un’apposita
procedura interna, € consentita solamente quaonadoziazione risulti compatibile con gli
obiettivi di investimento del Fondo, conforme a idemi di investimento e strategie
preventivamente adottate, conveniente per tuttnidi coinvolti ed effettuata nel rispetto del
principio della c.d. “best execution”. Tali opermaai sono oggetto di specifiche attivita di
controllo;

c) investire in parti di altri OICR promossi o géstlalla SGR o da altre societa alla stesse
legate tramite controllo comune o con una consud#eepartecipazione diretta o indiretta.

2. PROTEZIONE DEL CAPITALE

1. Il Fondo persegue una politica di investimenta ait minimizzare, attraverso l'utilizzo di
particolari tecniche di gestione, la probabilitapdirdita del capitale investito. L’obiettivo di
protezione non costituisce, in alcun modo, unarmgasadi rendimento o di restituzione del
capitale investito.

2. |l valore della quota protetto (“Valore Protetta®)pari al piu elevato valore della quota del
Fondo rilevato durante il “Nuovo Periodo di Offértaome definito all’art 5.1, Parte B), del
presente Regolamento.
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Il giorno in cui il valore della quota & protetttG{orno Protetto”) e il 29 settembre 2017
(valore della quota riferito al 29 settembre 201Q@)alora in tale giorno non sia prevista la

valorizzazione del Fondo, il “Giorno Protetto” epilimo giorno di valorizzazione precedente.
In qualsiasi altro giorno diverso dal “Giorno Pittd€ il valore della quota non € protetto.

Il “Valore Protetto” sara reso noto nella relazigemestrale e nel rendiconto di gestione del
Fondo nonché mediante apposito avviso pubblicdtqusatidiano “Il Sole 24 Ore”.

La SGR, successivamente al “Giorno Protetto”, ®mia la facolta di rinnovare la Protezione
alle condizioni comunicate mediante apposita pehklone sul quotidiano “Il Sole 24 Ore”.

L'eventuale rinnovo della protezione comportera apposita modifica del presente
Regolamento.

Le richieste di rimborso, anche riferite al “GiorRwotetto”, dovranno essere presentate nei
termini e con le modalita stabilite dal presentgdtamento all’art. 5.5 della Parte B.

In caso di mutamenti della normativa fiscale cheeeino impatti sul “Valore Protetto”, la
SGR si impegna a rendere noti ai sottoscrittori gffetti di tali cambiamenti secondo le
modalita di cui al precedente comma 4.

3. PROVENTI, RISULTATI DELLA GESTIONE E MODALITA’ DI RIPARTIZIONE.

Il Fondo di cui al presente Regolamento, e del fadoaccumulazione. | proventi realizzati non
vengono pertanto distribuiti ai partecipanti, msta@o compresi nel patrimonio del Fondo.

4. SPESE ED ONERI A CARICO DEI PARTECIPANTI E DEL FONDO

4.1SPESE A CARICO DEI SINGOLI PARTECIPANTI

1.

Il Fondo disciplinato dal presente Regolamento gppee al regime “load”, che prevede

I'applicazione di una commissione di sottoscrizioAdronte di ogni sottoscrizione la SGR ha
diritto di trattenere una commissione di sottosorie, prelevata sul’lammontare delle somme
investite, nella misura dell’1%. | rimborsi non sogravati da commissioni.

Con riguardo alle operazioni di spostamento in arrsoluzione (“Passaggio”) da altri fondi
gestiti dalla SGR:

- per le operazioni di spostamento da fondi che pr@vedono commissioni di sottoscrizione
verra applicata la commissione di sottoscrizioneudlial comma 1,

- per le operazioni di spostamento da fondi che@geno commissioni di sottoscrizione, non
verra applicata alcuna commissione di sottoscrezion

Ai fini della disciplina relativa alle operazioni dpostamento di cui sopra, le quote dei Fondi
appartenenti al regime "no load" si considerancagtppenti al regime "load", nel caso in cui
esse siano immesse nel certificato cumulativo mosievenienti da sottoscrizione effettuata con
i proventi derivanti dal contestuale disinvestinoedt quote di un altro Fondo gestito dalla SGR
appartenente al regime "load", ovvero da sottosere effettuata con assoggettamento al
pagamento di commissioni di sottoscrizione.

4. La SGR ha comunque diritto di prelevare dallimpait pertinenza del sottoscrittore:

- diritto fisso di 5 Euro su ogni versamento in urscduzione;
- diritto fisso di 2 Euro su ogni operazione di spas¢nto tra fondi (“Passaggio”);

- spese postali ed amministrative pari ad 1 (unod,e@lative all’eventuale rendicontazione
inviata ai sensi delle vigenti disposizioni normaati
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- altri eventuali rimborsi spese (es. costi relagilinoltro dei certificati, oneri interbancari
connessi al rimborso delle quote), limitatamenteféttivo onere sostenuto dalla SGR, di
volta in volta indicato all'interessato;

- le imposte e tasse eventualmente dovute in relaziale stipula del contratto di
sottoscrizione, alle comunicazioni di conferma’delestimento e del disinvestimento.

5. E’ previsto un diritto fisso pari a 25 Euro in faeadella Banca Depositaria, per I'emissione del
certificato al portatore 0 nominativo (prevista lasivamente per un controvalore minimo di
100 quote), per la conversione dei certificati danmativi al portatore e viceversa, nonché per
il loro frazionamento o raggruppamento. E’ inolppeevisto il rimborso, limitatamente agli
effettivi esborsi di tutte le spese di spedizigmestali e di corrispondenza, sostenute per l'invio
dei certificati di partecipazione al domicilio dehrtecipante, quando questi lo richieda, la cui
misura é indicata di volta in volta al partecipamedesimo.

6. Sono inoltre a carico del sottoscrittore gli oneonnessi all’evidenziazione in un deposito
amministrato delle quote immesse nel certificatmalativo.

7. | soggetti collocatori non possono porre a caried ghrtecipanti oneri diversi o aggiuntivi
rispetto a quelli indicati nel Regolamento.

4.2 SPESE A CARICO DEL FONDO
1. Le spese a carico del Fondo sono rappresentate da:

- la provvigione fissa di gestione, calcolata quatidimente sul valore complessivo netto del
Fondo e prelevata mensilmente dalla SGR dalle dibgita di quest’ultimo il primo giorno di
calcolo del valore unitario della quota del mesecseasivo a quello di riferimento, nella misura
dell'l% su base annua. Nel “Nuovo Periodo di O#érhonché a decorrere dal giorno
successivo al “Giorno Protetto”, ad eccezione dsbdn cui la SGR si avvalga della facolta di
rinnovare la Protezione, la provvigione di gestiengari allo 0,30% su base annua, calcolata e
prelevata secondo le modalita di cui sopra;

- il compenso riconosciuto alla Banca Depositaria Ipecarico svolto. L'importo relativo al
compenso di Banca Depositaria € calcolato giornaleneul valore complessivo netto del
Fondo e liquidato mensilmente, nella misura massieti@ 0,10% annuo;

- gli oneri di intermediazione inerenti alla compragiga degli strumenti finanziari o di parti di
OICR, all'investimento in depositi bancari nonché aneri connessi alla partecipazione agli
OICR oggetto dell’investimento;

- le spese di pubblicazione del valore unitario dgllete e dei prospetti periodici del Fondo, i
costi di stampa dei documenti destinati al pubbleeoquelli derivanti dagli obblighi di
comunicazione alla generalita dei partecipanti p@rli oneri non attengano a propaganda o a
pubblicita o comunque al collocamento delle quote;

- le spese degli avvisi inerenti alla liquidazione @®ndo, alla disponibilita dei prospetti
periodici nonché alle modifiche regolamentari rggdte da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese per la revisione della contabilita e dediconti del Fondo (ivi compreso quello finale
di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dal Fonelde spese connesse (es.: spese di istruttoria);
- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esatusmteresse del Fondo;
- gli oneri fiscali di pertinenza del Fondo previddille vigenti disposizioni;
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il contributo di vigilanza dovuto alla CONSOB, gersvolgimento dell’attivita di controllo e di
vigilanza.

Il pagamento delle suddette spese, salvo quangrsdimnente indicato, e disposto dalla SGR
mediante prelievo dalle disponibilita del Fondo e@futa non antecedente a quella del giorno
di effettiva erogazione degli importi.

In caso di investimento in OICR collegati, sul fondcquirente non vengono fatte gravare
spese e diritti di qualsiasi natura relativi altdtgscrizione e al rimborso delle parti degli OICR

collegati acquisiti. La SGR deduce dal proprio cemgn, fino a concorrenza dello stesso, la
provvigione di gestione percepita dal gestore defiR “collegati”.

5. SOTTOSCRIZIONE, OPERAZIONI DI PASSAGGIO TRA FOND | E RIMBORSO

5.1 RIAPERTURA DEL PERIODO DI OFFERTA

1. Le nuove sottoscrizioni delle quote del Fondo pnesessere effettuate esclusivamente durante

il “Nuovo Periodo di Offerta”, compreso tra la datiariapertura del collocamento delle quote
del Fondo ed il 30 settembre 2011 (data di pervenimalla SGR).

. Le date di riapertura e di chiusura del periodoofferta al pubblico saranno comunicate

mediante apposita pubblicazione sul quotidian&tle 24 Ore”.

. La SGR si riserva, in ogni caso, la facolta di pngjfare la durata del “Nuovo Periodo di

Offerta” nonché, nel caso in cui la stessa si ayavaella facolta di rinnovare la Protezione, di
definire ulteriori Periodi di Offerta .

5.2 SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE

1. Salvo quanto previsto all'articolo | delle Modalitdi Funzionamento del presente

Regolamento, alla sottoscrizione delle quote deldecsi applica la seguente disciplina.

La sottoscrizione delle quote del Fondo avvieneiamgé:

a) versamento in unica soluzione di importo minipasi a 500 (cinquecento) euro, al lordo
delle eventuali commissioni di sottoscrizione dalaltre spese;

b) adesione ad operazioni di spostamento tra FHgRdissaggio”), disciplinate dal successivo
articolo 5.4.

3. La sottoscrizione delle quote di partecipazionealizza tramite:

—  compilazione e sottoscrizione di un apposito modpiedisposto dalla SGR, contenente
l'indicazione delle generalita del sottoscrittorelegli eventuali cointestatari del Fondo
che si intende sottoscrivere, dellimporto del @enento (al lordo delle commissioni di
sottoscrizione e delle eventuali altre spese) esprein cifre 0 successivamente
determinabile qualora I'importo derivi dal rimbordoaltri prodotti finanziari (di cui al
modulo da allegare alla domanda di sottoscriziode)a divisa di denominazione del
versamento, del mezzo di pagamento utilizzato & delativa valuta applicata per |l
riconoscimento degli importi ai conti del Fondo.

L’'acquisto delle quote del fondo puo avvenire anamediante utilizzo di tecniche di

comunicazione a distanza, nel rispetto delle digpms di legge e/o regolamentari

vigenti; in tal caso il mezzo di pagamento utilizitda € esclusivamente il bonifico

bancario. Tale modalita e riservata ai partecipahg richiedano l'immissione delle

guote che intendono sottoscrivere nel certificatmalativo depositato presso la Banca
Depositaria.
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La domanda di partecipazione puo essere redaftanma libera, se raccolta nell’ambito
dell'offerta agli investitori professionali di cail’art. 30, comma 2, del D.Lgs 58/98.

La sottoscrizione pud essere effettuata tramitesaggetto incaricato del collocamento
ovvero presso la sede della SGR.

—  versamento del corrispettivo alla SGR mediante:

a) bonifico bancario a favore di “Eurizon Capital SGRp.A. - Fondo Eurizon
Strategia Protetta Il Trimestre 2011”. Per le asttizioni presso gli sportelli
bancari e/o postali incaricati del collocamentpwd provvedere alla copertura del
bonifico anche a mezzo contanti ovvero addebitmoimo corrente;

b) bonifico bancario a favore del conto intestato @jgetto collocatore; in caso di
contestuale sottoscrizione di piu fondi per il ti@rdi un soggetto collocatore, il
sottoscrittore potra disporre un unico bonificoadimontare pari alla somma dei
corrispettivi delle singole sottoscrizioni;

c) assegno bancario o circolare non trasferibile shlvan fine all’ordine di “Eurizon
Capital SGR S.p.A. - Fondo Eurizon Strategia Pratét Trimestre 2011”;

d) assegno bancario o circolare non trasferibile shlvan fine all’'ordine del soggetto
collocatore; in caso di contestuale sottoscrizidngiu fondi per il tramite di un
soggetto collocatore, il sottoscrittore potra vezsan unico assegno intestato allo
stesso di ammontare pari alla somma dei corrispettile singole sottoscrizioni;

Ai fini della determinazione del giorno di riferim (ossia del giorno in cui la SGR ha
ricevuto notizia certa della sottoscrizione), landmde di sottoscrizione si considerano
convenzionalmente ricevute in giornata purché parteeentro le ore 13.00.

Gli assegni e i bonifici saranno accettati salvorbfine.

La SGR si impegna a trasmettere alla Banca Depiesi¢ghi assegni ricevuti entro |l
giorno lavorativo successivo a quello di ricezioba tale data decorrono i giorni di
valuta indicati sul modulo di sottoscrizione.

4. La domanda di sottoscrizione € inefficace e la $&Rspinge ove essa sia incompleta, alterata
0 comungue non conforme a quanto previsto nel pteseegolamento.

5. | soggetti collocatori collegati per via informatitnviano sottoscrizioni e mezzi di pagamento
decorso il termine di sospensione dell’efficacia amtratti di cui all’articolo 30 del decreto
legislativo n. 58/98.

5.3CONTRATTI ABBINATI ALLA SOTTOSCRIZIONE DEL  FONDO

1. La sottoscrizione di quote del Fondo pud esserertaffin abbinamento ad altri prodotti
finanziari quali, ad esempio, polizze assicuratiejui ipotecari, ecc.

2. La stipula di contratti collaterali in abbinamentédla sottoscrizione di quote del Fondo
costituisce atto distinto e separato rispettosikoscrizione di quote.

Tali abbinamenti non comportano oneri o vincoli mavisti dal Regolamento né effetti sulla
disciplina del Fondo, che resta interamente asstadgeal Regolamento, né effetti in termini di
investimenti e disinvestimenti delle quote. La S@kpegna contrattualmente in tal senso i
soggetti incaricati del collocamento delle quotertendo.

Pagina 10 di 18



E facoltad del sottoscrittore che opti per una satigione di quote abbinata a contratti
collaterali, sospendere o interrompere i versameesitinati a tali contratti abbinati in ogni
tempo senza oneri e spese, mantenendo in corgsita al Fondo.

| corrispettivi dei contratti abbinati, sono versadbn mezzo di pagamento distinto da quello
utilizzato per il regolamento delle sottoscrizidei Fondo.

5.40OPERAZIONI DI PASSAGGIO TRA FONDI

1.

5.5

A fronte del rimborso ordinario di quote di un Forngker un controvalore minimo di 50 euro |l
partecipante ha facolta di sottoscrivere contesteate, in unica soluzione, quote di altro
Fondo gestito dalla SGR (“Passaggio”), anche megliturtilizzo di tecniche di comunicazione
a distanza.

L’operazione di reinvestimento nel Fondo degli impdvenienti dal contestuale rimborso di

quote di altro Fondo gestito dalla SGR € conserstdusivamente durante il “Nuovo Periodo
di Offerta”. L'operazione di spostamento da altonBi gestiti dalla SGR da luogo alla
conclusione di un nuovo contratto qualora la stesseonfiguri come prima operazione di
sottoscrizione del Fondo disciplinato dal preseR&golamento. Per i contratti stipulati
mediante offerta fuori sede il giorno di riferimendella sottoscrizione di cui al successivo
comma 3, secondo alinea, non potra essere anteeedequello di efficacia dei contratti

medesimi ai sensi dell’art. 30 del D.Lgs. 58/98.

La SGR, verificata la disponibilita delle quote, esecuzione all’operazione con le seguenti
modalita:

- il giorno di riferimento del rimborso € il giorna dcezione della richiesta di spostamento
da parte della SGR ovvero, se in tale giorno n@newisto il calcolo del valore unitario
della quota, il primo giorno successivo nel quaéng determinato tale valore. Si applica
guanto previsto al successivo art. 5.5, comma 4;

- il giorno di riferimento della sottoscrizione debri€lo coincide con quello di riferimento
del rimborso.

Dell'avvenuta operazione la SGR invia al sottosuré |a lettera di conferma.

RMBORSO DELLE QUOTE

Salvo quanto previsto all'articolo VI delle Modalitdi Funzionamento del presente
Regolamento al rimborso delle quote si applicaeusnte disciplina.

La richiesta di rimborso, con allegati i relatiartficati di partecipazione, qualora le quote non
siano incluse nel certificato cumulativo depositatesso la Banca Depositaria, deve avvenire
mediante domanda scritta, sottoscritta dall’aveltiéto, presentata o inviata a mezzo lettera
raccomandata A.R. alla SGR direttamente, ovveralgeamite di un soggetto incaricato del
collocamento. L'utilizzo di tecniche di comunicaaea distanza & consentito esclusivamente
guando le quote sono incluse nel certificato cutiudadepositato presso la Banca Depositaria.

Il imborso puo avvenire:
- per contanti;

- a mezzo bonifico bancario (al netto degli eventoakri interbancari) su conto corrente
intestato al richiedente;

- a mezzo accredito a favore di societa terze purtkémediari abilitati;
- a mezzo assegno circolare o bancario non tradieghmessall’ordine del richiedente.
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Nel caso in cui il sottoscrittore richieda l'invibel mezzo di pagamento al recapito indicato
nella domanda di rimborso, cio avverra a sue spese.

Le domande di rimborso si considerano convenzioeaten ricevute in giornata purché
pervenute entro le ore 13.00.

Il imborso puo avvenire unicamente in Euro

In caso di richieste di rimborso — dirette o peemzioni di passaggio fra Fondi - che,
singolarmente o sommate ad altre richieste pereenelio stesso giorno lavorativo, siano di
importo superiore al 5% del valore complessivo matel Fondo, la SGR si riserva di
determinare il valore di rimborso secondo modalit&erse da quelle ordinarie, tenendo conto
dell'esigenza di tutelare gli interessi degli afiartecipanti al Fondo. In particolare, il valoie d
rimborso della richiesta é regolato in base al nealmitario delle quote relativo al giorno nel
guale sono portati a termine i disinvestimenti seae a far fronte alla richiesta di rimborso ed
a costituire la necessaria liquidita del Fondoe @brno non puo essere comungue SUccessivo
al quinto giorno lavorativo da quello di riceziodella richiesta di rimborso da parte della SGR
e la corresponsione delle somme deve avveniraspatto del termine indicato nell’articolo VI
della Parte C), “Modalita di Funzionamento”. Talspibsizione non si applica alle richieste di
rimborso riferite al “Giorno Protetto”.

In caso di richieste di rimborso - dirette o peergzioni di passaggio fra Fondi - pervenute
nello stesso giorno lavorativo e provenienti daldesmo sottoscrittore, e/o dai relativi
cointestatari, il cui controvalore complessivo supenporto di 250.000 euro o lo 0,30% del
valore complessivo netto del Fondo, la SGR si visda facolta di determinare il valore di
rimborso secondo modalita diverse da quelle ordnénendo conto dell’esigenza di tutelare
gli interessi degli altri partecipanti al Fondo.garticolare, il valore di rimborso della richiesta
e regolato in base al valore unitario delle quatiativo al giorno nel quale sono portati a
termine i disinvestimenti necessari a far fronta aichiesta di rimborso ed a costituire la
necessaria liquidita del Fondo; tale giorno non ggéere comunque successivo al quinto
giorno lavorativo da quello di ricezione della ie$ta di rimborso da parte della SGR e la
corresponsione delle somme deve avvenire nel tesdet termine indicato all’articolo VI della
Parte C), “Modalita di Funzionamento”. La facolt@ysta dal presente comma € esercitabile
dalla SGR laddove, nei dieci giorni lavorativi azgdenti alle richieste di rimborso - dirette o
per operazioni di passaggio fra Fondi - di cui edsente comma, siano state attribuite al
sottoscrittore e ai relativi cointestatari quoté lendo il cui controvalore complessivo superi i
limiti su indicati e sia rilevata una elevata freqaa delle operazioni della specie riconducibili
al medesimo sottoscrittore, e/o ai relativi coitdemi, tale da pregiudicare I'ordinato
funzionamento del Fondo. Le disposizioni del préseomma non si applicano agli investitori
professionali di cui all'art. 30, comma 2, del Ogd. n. 58/98 che dichiarino di impegnarsi ad
operare per conto della loro clientela in modo tdenon superare i limiti di cui al presente
comma.

L'esercizio delle facolta di cui ai commi 5 e 6 @mwnicato tempestivamente dalla SGR ai
partecipanti interessati. Nel caso di piu richied&dla specie i rimborsi effettuati con le
modalita ivi previste sono eseguiti rispettandaodine di ricezione delle stesse.

Se la richiesta di rimborso é riferita a certificd¢tenuti dalla Banca Depositaria, ed in attesa
del riscontro del buon fine del titolo di pagamerterogazione dell'importo da rimborsare e
sospesa, sino a che sia accertato il buon finditéd di pagamento ovvero sia decorso |l
termine previsto per la proroga della consegna madtedel certificato, secondo quanto
previsto dall’art. Il, comma 5 delle Modalita difzionamento del presente Regolamento.
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10.

Durante il periodo di sospensione, le somme ligeida favore del richiedente vengono
depositate presso la Banca Depositaria in appasitdo vincolato intestato allo stesso, da
liberarsi solo al verificarsi delle condizioni sapdescritte.

A fronte di ogni rimborso la SGR provvede ad ingial partecipante una lettera di conferma
dell'avvenuto disinvestimento.

Le richieste di rimborso riferite al "Giorno Prdt#t possono essere inoltrate a partire dal 1°
settembre 2017 purché le medesime pervengano &R éntro il "Giorno Protetto" e sia
esplicitato che alle stesse richieste venga attahbili valore della quota riferito al "Giorno
Protetto".

6. CALCOLO DEL VALORE UNITARIO DELLE QUOTE

1.

Ai fini del calcolo del valore complessivo nettol #®ndo, le operazioni di compravendita in

strumenti finanziari effettuate nella giornata ecdi non sia pervenuta conferma entro le ore
13.00 del successivo giorno di calcolo del valonganio della quota rientreranno a far parte
della posizione netta in strumenti finanziari delrgo successivo stesso.

In caso di errore nel calcolo del valore unitaratlel quote del Fondo, ove il valore risulti errato
per un importo non superiore allo 0,1% del valagetto (“soglia di irrilevanza dell’errore”),
una volta ricalcolato il valore corretto della caota SGR non porra in essere le attivita
indicate all’art. V, comma 4, lettere a) e b), ddarte C), “Modalita di Funzionamento”.

Con riferimento all’art. V “Valore unitario dellaugta e sua pubblicazione”, comma 4, Parte C),
“Modalita di funzionamento”, il Consiglio di Ammisirazione della SGR ha fissato a 5 (cinque)
euro I'entita minima rimborsabile in caso di reti#f del valore unitario delle quote del Fondo.
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C) Modalita di funzionamento

Il presente regolamento si compone di tre parti: ascheda Identificativa; b) Caratteristiche
del Prodotto; ¢) Modalita di Funzionamento.

|. PARTECIPAZIONE AL FONDO

1.

10.

11.

La partecipazione al Fondo si realizza attraveassolttoscrizione di quote o il loro successivo
acquisto a qualsiasi titolo.

La sottoscrizione di quote pud avvenire solo a tfowlel versamento di un importo
corrispondente al valore delle quote di partecipaei

La SGR impegna contrattualmente — anche ai seifgirtd&@411 c.c. — i collocatori a inoltrare le
domande di sottoscrizione e i relativi mezzi di ggagnto alla SGR entro e non oltre il primo
giorno lavorativo successivo a quello della rektincezione entro I'orario previsto nel
successivo punto 5.

La SGR provvede a determinare il numero delle qdbpartecipazione e frazioni millesimali di
esse arrotondate per difetto da attribuire ad qggutecipante dividendo I'importo del
versamento, al netto degli oneri a carico dei dingartecipanti, per il valore unitario della
guota relativo al giorno di riferimento. Quandotatte giorno non sia prevista la valorizzazione
del Fondo, le quote vengono assegnate sulla basaldee relativo al primo giorno successivo
di valorizzazione della quota.

Il giorno di riferimento € il giorno in cui la SGRa ricevutgentro I'orario indicato nella “parte
B) Caratteristiche del prodotto” del presente ragwnto, notizia certa della sottoscrizione
ovvero, se successivo, € il giorno in cui decorrogoorni di valuta riconosciuti al mezzo di
pagamento indicati nel modulo di sottoscrizionel beso di bonifico, il giorno di valuta e
guello riconosciuto dalla banca ordinante.

Per i contratti stipulati mediante offerta fuoridseil giorno di riferimento non potra essere
antecedente a quello di efficacia dei contratti es&ni ai sensi dell’art. 30 del D.Lgs. 58/98.

Nel caso di sottoscrizione di quote derivanti dahvestimento di utili/ricavi distribuiti dal
Fondo la valuta dovra coincidere con la data disa@s pagamento degli utili/ricavi stedsel
caso di richieste di passaggio ad altro fondo o parto (switch) il regolamento delle due
operazioni deve avvenire secondo le modalita indigzella "parte B) Caratteristiche del
prodotto”.

Qualora il versamento sia effettuato in valuta dieeda quella di denominazione del Fondo, il
relativo importo viene convertito nella valuta drmbminazione del Fondo utilizzando il tasso di
cambiorilevato dalla Banca d’ltalia, dalla BCE ovvero diagli cambio correnti accertati su
mercati di rilevanza e significativita internazidireel giorno di riferimento.

In caso di mancato buon fine del mezzo di pagamen®GR procede alla liquidazione delle
quote assegnate e si rivale sul ricavato che snd# definitivamente acquisito, salvo ogni
maggiore danno.

A fronte di ogni sottoscrizione la SGR provvede iadiare al sottoscrittore una lettera di
conferma dell'avvenuto investimenteecante informazioni concernenti la data di ricesio
della domanda di sottoscrizione e del mezzo di pa&gdo, I'importo lordo versato e quello
netto investito, la valuta riconosciuta al mezzgdgamento, il numero di quote attribuite, il
valore unitario al quale le medesime sono sotttiscrionché il giorno cui tale valore si
riferisce.

L'importo netto della sottoscrizione viene attritauial Fondo il giorno di regolamento delle
sottoscrizioni con la stessa valuta riconosciuta@zzi di pagamento prescelti dal sottoscrittore.
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12.

13.

=<

Per giorno di regolamento delle sottoscrizioni rsiende il giorno successivo a quello di
riferimento.

La partecipazione al Fondo non puo essere subdadineondizioni, vincoli o oneri, di qualsiasi
natura, diversi da quelli indicati nel regolamento.

. QUOTE E CERTIFICATI DI PARTECIPAZIONE

| certificati possono essere emessi per un nunméeoa di quote e/o frazioni di esse, nominativi
o al portatore a scelta del partecipante.

La banca depositaria, su indicazioni della SGRteredisposizione dei partecipanti i certificati
nei luoghi indicati nella Scheda Identificativapartire dal primo giorno lavorativo successivo
al giorno di regolamento delle sottoscrizioni.

Qualora le quote non siano destinate alla demémmadaione, il partecipante pud sempre
chiedere — sia all'atto della sottoscrizione siacessivamente - I'emissione del certificato
rappresentativo di tutte o parte delle proprie quovvero I'immissione delle stesse in un
certificato cumulativo, al portatore, tenuto in dspo gratuito presso la Banca Depositaria con
rubriche distinte per singoli partecipart. facolta della Banca procedere — senza onerilper
Fondo o per i partecipanti — al frazionamento dattitcato cumulativo, anche al fine di
separare i diritti dei singoli parteciparitipartecipante puo chiedere che le quote di pentza
immesse nel certificato cumulativo trovino evidenzan conto di deposito titoli a lui intestato.
La tenuta di tale conto, peraltro, comportera learesponsione dei costi previsti nel relativo
contratto che il partecipante dovra sottoscriveggasatamente e dei relativi oneri fiscali previsti
dalle norme vigenti.

~

A richiesta degli aventi diritto, € ammessa la @sione dei certificati da nominativi al
portatore e viceversa, nonché il loro frazionamenilacaggruppamento.

In occasione di sottoscrizioni la consegna materikdl certificato all’avente diritto puo essere
prorogata per il tempo necessario per la verifiea lthon esito del titolo di pagamento e
comungue non oltre 30 giorni dal giorno di riferime

ORGANI COMPETENTI AD EFFETTUARE LA SCELTA DEGLI INVESTIMENTI
L'organo amministrativo della SGR é responsabiladgstione aziendale e determina I'ambito
e l'articolazione dei poteri delegati. Ne verifperiodicamente I'adeguatezza.

Nell’ambito delle deleghe a soggetti esterni saabite le modalita di esercizio della funzione
di controllo da parte del delegante e della Banepd3itaria.

La sostituzione della SGR pu0 avvenire per impd#sitsopravvenuta della SGR a svolgere la
sua attivita ovvero per decisione assunta dallssat&GR di dismettere le proprie funzioni. La
sostituzione puo essere effettuate solo previa ficadiel Regolamento approvata dalla Banca
d'ltalia e avviene con modalita tali da evitareug@ni di continuita nell’operativita del Fondo.

. SPESE A CARICO DELLA SGR

Sono a carico della SGR tutte le spese che noo specificamente indicate a carico del Fondo
o dei partecipanti

V ALORE UNITARIO DELLA QUOTA E SUA PUBBLICAZIONE
Il valore unitario della quota viene calcolato sedoi criteri stabiliti dalla Banca d'ltalia, coa |
periodicita indicata nella Scheda Identificativajidiendo il valore complessivo netto del Fondo
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b)

per il numero di quote in circolazione, entrambatigi al medesimo giorno di riferimento. La
SGR invia gratuitamente copia di tali criteri arfeaipanti che ne facciano richiesta.

Il soggetto che ha il compito di calcolare il vaodella quota ne sospende il calcolo in
situazioni di forza maggiore che non ne consent@noegolare determinazione. La SGR
sospende la pubblicazione del valore unitario dgliata in situazioni di forza maggiore che non
ne consentano la regolare pubblicazione.

Al cessare di tali situazioni il soggetto che hacdmpito di calcolare il valore della quota
determina il valore unitario della quota e la SGBRvpede alla sua divulgazione con le modalita
previste per la pubblicazione del valore della gu@&tnalogamente vanno pubblicati i valori
delle quote di cui sia stata sospesa la sola prd#ine.

Nelle ipotesi in cui il valore pubblicato risultrrato, dopo che sia stato ricalcolato il prezzo
delle quote, la SGR:

reintegra i partecipanti danneggiati e il patrinmodel Fondo. La SGR pu0 non reintegrare |l
singolo partecipante che ha ottenuto il rimborsibedaoprie quote per un importo inferiore al
dovuto, ove limporto da ristorare sia di ammontamtenuto e correlato ai costi relativi
all’emissione e spedizione del mezzo di pagameldomisura di tale soglia € comunicata
nellambito delle operazioni di sottoscrizione esaenota ai partecipanti in occasione di
eventuali adeguamenti;

pubblica con le medesime modalita previste perubbficazione del valore della quota un
comunicato stampa contenente un’idonea informatelBaccaduto. Il comunicato potra essere
redatto anche in forma sintetica, senza elencdtie walori rettificati, fermo restando il diritto
degli interessati di ottenere informazioni piu dgliate dalla SGR. Nei casi in cui I'entita
dell'errata valorizzazione sia di importo marginalé durata della stessa sia limitata nel tempo
(periodo non superiore a cinque giorni di calcola),SGR — ferma restando la descrizione
dell’'evento nel rendiconto di gestione del Fondpué astenersi dalla pubblicazione del
comunicato stampa.

RIMBORSO DELLE QUOTE
| partecipanti al Fondo possono, in qualsiasi mdmechiedere alla SGR il rimborso totale o
parziale delle quote possedute. Il rimborso pu@ressospeso nei casi previsti dalla legge, dal
presente regolamento e nel corso delle operazidigjuidazione del Fondo.

La richiesta di rimborso corredata dei certifio@ppresentativi delle quote da rimborsare - se
emessi - deve avvenire mediante apposita domamaladoimanda deve essere presentata o
inviata alla SGR direttamente ovvero per il trandit@n soggetto incaricato del collocamento.

La domanda di rimborso - la quale pud essere r@edatforma libera anche se la SGR ha
predisposto moduli standard - contiene:

la denominazione del Fondo oggetto di disinvestimen
le generalita del richiedente;
il numero delle quote ovvero, in alternativa, lansoa da liquidare;

il mezzo di pagamento prescelto e le istruzioni [gercorresponsione dell'importo da
rimborsare;

in caso di rimborso parziale, le eventuali istrmzicelative al certificato rappresentativo
delle quote non oggetto di rimborso;

gli eventuali altri dati richiesti dalla normativagente.
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10.

VII.
1.

La SGR impegna contrattualmente i collocatori -renai sensi dell’art.1411 c.c. - ad inviarle le
domande di rimborso raccolte entro e non oltreithp giorno lavorativo successivo a quello in
cui le stesse sono loro pervenudetro I'orario previsto nel successivo punto 5.

Il valore del rimborso e determinato in base abk@lunitario delle quote del giorno di ricezione
della domanda da parte della SGR. Si consideramyute nel giorno, le domande pervenute
alla SGR entro l'orario indicato nella parte B) &f@tteristiche del prodotto”) del presente
regolamento;

Quando nel giorno di ricezione della domanda n@re¥ista la valorizzazione del Fondo, il

valore del rimborso é determinato in base al priwadore del Fondo successivamente
determinato. Qualora a tale data il controvalordedguote non raggiunga I'ammontare

dell'importo eventualmente definito dal partecigana relativa disposizione verra eseguita fino
a concorrenza dell'importo disponibile.

Al fine di tutelare gli altri partecipanti, nellaapge B (“Caratteristiche del prodotto”) e indicato
guando la richiesta di rimborso o di passaggiol&d Bondo/compartogwitch e considerata di
importo rilevante ovvero ravvicinata rispetto all@a di sottoscrizione e, in queste ipotesi, Sono
definite modalita di calcolo del valore del rimboidelle quote differenti da quelle ordinarie.

La SGR provvede, tramite la Banca Depositariaagbmento dell'importo nel piu breve tempo
possibile e non oltre il termine di quindici giowhalla data in cui la domanda e pervenuta, salvi
i casi di sospensione del diritto di rimborso.

La SGR ha facolta di sospendere per un periodosapeariore ad un mese il diritto di rimborso

delle quote nel caso in cui vengano presentatdestd il cui ammontare — in relazione

allandamento dei mercati — richieda smobilizzi gf@rebbero arrecare grave pregiudizio ai
partecipanti. Le richieste presentate nel periadgmspensione si intendono pervenute ai fini del
rimborso alla scadenza del periodo stesso.

L’estinzione dell’'obbligazione di rimborso si detena al momento della ricezione del mezzo
di pagamento da parte dell’avente diritto.

M ODIFICHE DEL REGOLAMENTO
Il contenuto di ogni modifica regolamentare e coioato mediante avviso diffuso secondo le
modalita previste per la pubblicazione del valatadquota.

L’efficacia di ogni modifica che preveda la sostitne della SGR ovvero che riguardi le
caratteristiche del Fondo o incida negativamentedsiiti patrimoniali dei partecipanti sara
sospesa per i 90 giorni successivi alla pubblicazidella modifica stessa. Tali modifiche sono
tempestivamente comunicate a ciascun partecipaiée. modifiche regolamentari che
comportino un incremento degli oneri a carico daitgcipanti - diversi da quelli che hanno
natura di rimborso spese - non trovano comunqubcagpne per gli importi gia sottoscritti al
momento dell’entrata in vigore delle modifiche nbé@goer gli importi ancora da versare in
relazione a piani di accumulazione gia stipulati.

Le modifiche regolamentari hanno efficacia immealiajuando determinino condizioni
economiche piu favorevoli per i partecipanti.

Negli altri casi, il termine di efficacia, che dexera dalla data di pubblicazione delle modifiche
sulle medesime fonti utilizzate per la pubblicagatel valore della quota, sara stabilito dalla
SGR, tenuto conto dell'interesse dei partecipanti.

Copia dei regolamenti modificati € inviata gratmente ai partecipanti che ne fanno richiesta.
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VIIl. LIQUIDAZIONE DEL FONDO

1.

f)

g)

h)

La liguidazione del Fondo ha luogo alla scadenzé tdemine indicato nella Scheda
Identificativa o di quello eventuale al quale eésstato prorogato, ovvero, anche prima di tale
data:

- in caso di scioglimento della SGR;

- in caso di rinuncia motivata dalla sussistenzardi giusta causa, da parte della SGR,
all'attivita di gestione del Fondo, e in partica@an caso di riduzione del patrimonio del
Fondo tale da non consentire un’efficiente preetszi dei servizi gestori ed
amministrativi.

La liquidazione del Fondo viene deliberata dallarg amministrativo della SGR. La SGR
informa preventivamente I'Organo di Vigilanza deldkecisione di procedere alla liquidazione.

Dell’avvenuta delibera viene informato I'Organo\dgilanza. La liquidazione avverra secondo
le seguenti modalita:

'annuncio dell’avvenuta delibera di liquidazioneldFondo, deve essere pubblicato sulle
medesime fonti previste per la pubblicazione débreadella quota. Dalla data della delibera e
sospesa I'emissione e il rimborso delle quote;

la SGR provvede a liquidare I'attivo del Fondo etitresse dei partecipanti, sotto il controllo
dell’'organo di controllo, secondo il piano di smia@zo predisposto dall’'organo amministrativo
e portato a conoscenza dell’Organo di Vigilanzalizeando alle migliori condizioni possibili i
beni che lo compongono;

terminate le operazioni di realizzo, la SGR redige rendiconto finale di liquidazione,
accompagnato da una relazione degli Amministragoun piano di riparto recante l'indicazione
dell'importo spettante a ogni quota, da determinarbase al rapporto fra 'ammontare delle
attivita nette realizzate ed il numero delle qunteircolazione;

la Societa incaricata della revisione contabileladesGR provvede alla revisione della
contabilita delle operazioni di liquidazione nondiéa formulazione del proprio giudizio sul
rendiconto finale di liquidazione;

il rendiconto finale di liquidazione e la relativ@azione degli amministratori restano depositati
e affissi presso la SGR, la Banca Depositaria n@wliffusi sulle medesime fonti previste per la
pubblicazione del valore della quota, con l'indicae della data di inizio delle operazioni di
rimborso. Ne sono informati i singoli partecipaf@igni partecipante potra prendere visione del
rendiconto di liquidazione ed ottenerne copia aspese;

la Banca Depositaria, su istruzioni della SGR peales al rimborso delle quote nella misura
prevista dal rendiconto finale di liquidazione, \peeritiro ed annullamento dei certificati se
emessi. Sono ammessi riparti proporzionali neladidla procedura di liquidazione;

le somme spettanti ai partecipanti eventualmenteriszosse entro tre mesi a far tempo dalla
data di inizio del pagamento rimangono depositagsgp la Banca Depositaria in un conto
intestato alla SGR con l'indicazione che si trattaaveri della liquidazione del Fondo, con

sottorubriche indicanti le generalita dell’aventettb ovvero il numero di serie;

i diritti incorporati nei certificati e nelle cedolnon presentati per il rimborso secondo quanto
indicato al precedente lettera g) si prescrivorfavere della SGR qualora non esercitati nei
termini di legge a partire dal giorno di inizio ebperazioni di rimborso di cui alla lettera e);

la procedura si conclude con la comunicazione Bélaca d'ltalia dell'avvenuto riparto nonché
dell'ammontare delle somme non riscosse.
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